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EUA: Inflacién al productor continia moderandose

e Enjulio, el IPP permanecié sin cambios respecto al mes previo, ubicandose
por debajo de las expectativas que anticipaban un avance mensual de 0.2%.

e A tasa anual, la inflacidn del IPP se moderé a 4.7% desde 5.5% en junio, con
lo que hilé dos meses de desaceleracion.

e Estamoderacion responde, principalmente, a una disminucidn en la inflacién
de bienes y servicios, asi como a una caida en la inflacion de la energia.

Enjulio, el indice de Precios al Productor (IPP), ajustado por estacionalidad, permanecié
sin cambios respecto al mes anterior, luego de haber registrado una contraccion de
0.1% mensual (m/m) en junio. Asimismo, el dato se situd por debajo de las expectativas
del mercado, que preveian un avance de 0.2% m/m. En términos anuales (a/a) y con
cifras originales, el IPP crecié 4.7%, por debajo del 5.5% registrado en junio y de la
expectativa del mercado (+4.9% a/a). Con ello, la inflacidén al productor registré dos
meses de desaceleracidn al hilo.

Al interior, el IPP menos alimentos, energia y servicios comerciales aumenté 0.4% m/m
en julio, acelerdndose respecto al avance de 0.1% registrado el mes previo. No
obstante, en términos anuales, su crecimiento se moderd a 4.7% desde 5.0% en junio.
Por otro lado, los precios de los bienes de demanda final disminuyeron 0.7% m/m, tras
la caida de 1.4% observada el mes anterior. En su comparacion anual, la inflaciéon de
este rubro se desacelerd a 6.5% desde 7.8% (dato revisado a la baja). Asimismo, la
inflacion mensual de los bienes de demanda final excluyendo alimentos y energia se
moderd a 0.1% desde 0.2%. A tasa anual, este componente también mostré una
desaceleracidn, al ubicarse en 4.9%, por debajo del 5.2% previo (cifra revisada al alza).
Por su parte, la inflacién de los servicios se moderd a 0.2% m/m desde 0.5% el mes
anterior. En términos anuales, este componente desaceleré a 3.9%, frente al 4.7%
registrado en junio.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la U.S. Bureau of Labor Statistics. Sin ajuste estacional
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Respecto a los precios de la energia de demanda final, con cifras originales, estos
retrocedieron 3.1% m/m en julio, tras haber caido 6.4% el mes previo. Lo anterior
se reflejé en una moderacién de la inflacidon anual del rubro a 18.2%, desde 22.6%
en junio (cifra revisada a la baja). Al interior de la categoria, con excepcion de la
energia eléctrica y el gas natural residencial, todos los componentes registraron
reducciones en sus precios respecto al mes anterior. Los mayores descensos se
observaron en la turbosina (-15.2% m/m), el diésel No. 2 (-6.7% m/m) y la gasolina
(-5.7% m/m).

La inflacién al productor de julio refuerza la perspectiva de que la transmisién de
los elevados costos de la energia a la cadena productiva se ha mantenido acotada.
Asimismo, observamos una mayor resiliencia para absorber estos choques, ya que,
pese al repunte sostenido de los precios del petréleo durante julio, la inflacidn de
la energia mostré una disminucidn. Este resultado es consistente con la
moderacién observada en la inflacidon CPI durante julio y sugiere que las menores
presiones sobre los precios finales también responden a una desaceleraciéon de los
costos a nivel productor. No obstante, esta resiliencia podria verse rebasada si el
conflicto en Medio Oriente escala de manera imprevista o se extiende por un
periodo prolongado.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260812%20Cpi%20Eua.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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